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'Nećemo biti žrtveno janje

nice - poput sigurl
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odagnaju ulagaće s burze. Bi-
lo bi lijepoda dionice posku-
pe nakon vijesti o završetku ~
pregovora, složni su analiti~a-
rioali su isto tako skeptićni no
prvi glas oneobuzdanam bur-
zovnom optimizmu.
NETREBABITIiznenađen
ako se u petak na ZSE-u ne
dogodi ništa spektakularno
je, oko 65 posto domaćih ma-
lih ulagaća ionako veĆtrguje
na stranim tržištima. Primarni
motivi ulagača za kupnju dio·
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Bilo bi lijepo da dionice poskupe mu
vijesti o završetku pregovora, složni

analitičari, ali isto su tako skeptični na prvi
oneobuzdanom burzovnom optimizmu. S
ne treba biti iznenađen ako se u petak na Z
ne dogodi ništa spektakularno jer oko 65 p
domaćih malih ulagača ionako već trguje n
stranim tržištima

centara moći, poput Sjedinje-
nih Amerićkih Država, gdje
indeksi padaju već šest tjeda-
na zaredom.
Nestabilan oporavak u naj·
većem gospodarstvu svije·
ta, kojise lijeći labavom mo-
netarnom politikom, kriza jav-
nih financija u perifernim tIa-
nicama eurozone i svježe sni·
žena prognoza globalnog ro-
sta u ovoj godini u kombina-
ciji s domaćim gospodarskim
pokazaleljima dovoljni su da

Nitkonije otok
UVODNIK
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Nadomaćem trži-
štu kapitala, uz
izuzetke, cije-
ne dionica u ovoj
godini uglavnom

stagniraju. Crobex, a i njegov
mlađi brat Crobex 10, od po-
ćetka godine jedva da su se
pomaknuli s mjesta. Ako će-

. mo vjerovati da su ulagači u
cijene dionica već uračunali
završetak hrvatskih pristupnih
pregovora sa Europskom uni-
jom, Crobex bi danas trebao
biti niži nego što je bio poćet-
kom godine. Osim stagnacije
tečajeva, Zagrebačku burzu i
u ovoj godini prati minimalan
ulagački interes - dnevni pro-
meti rijetko su veći od dvade-
set milijuna kuna, što dovolj·
no govori o tome koliko je tr-
žište plitko i time sve volatil-
nije i ne zanimljivi je.
ATRAKTIVNOSTI tržišta si-
gurno će pomoći nova pravi-
la ZSE-akoja će otvoriti vra-
ta Hšortanju", uvođenju novih
proizvoda na tržište imogu-
ćem uvrštenju stranih kompa-
nija. Takvi potezi podižu no-
minalnu atraktivnost tržišta,
ali realna ipak ovisi o gospo-
darstvu. S obzirom na to da
Zagrebaćka burza nije otok,
nego dio globalnog tržišta ka-
pitala, na nju će negativan
utjecaj i dalje imati loši tren-
dovi izglobalnih financijskih

Na tu ocjenu AZTN-a i na
javni poziv Agencije tržiš-
nim konkurentim. i svim
zainteresiranima da daju
svoje mišljenje o toj ocjeni
nitko nije reagirao,

OLGICASPEVEC, ravnate-
ljica AZTN-., kaže d. n. nji-
hovu ocjenu izmjena ugovo·
ra iz 2009. nisu reagirali ni
naftni st,učnjaci koji su tada
šutjeli, a danas se javljaju
pomedijim.

Mijenjali bi, ali ne znaju
"Na ocjenu nije reagirao nit-
ko ni iz Vlade,' ni iz Mola,
nitko od naftnih stručnjaka
ipolitičara, čak ni odkonku-
renata.
Nitko od njih nije proci-

jenio daje bilo što sporno u
Molovoj i Ininoj koncentra-
ciji Ila tržištu! Ti isti struč-
njaci koji su tada šutjeli da-
nas se javljaju po medijima,
skrivajući se iza anonirrino-
sti, i odgovornost za vlasti-
te propuste pokušavaju pre-
baciti na leđa ove agencije",
kazala je Spevec i direktno
potvrdila kako je sigurna da
napadi na agenciju dolaze iz
krugova bliskih Vladi ida po-
jedinci prozivanjem AZTN-
a zapravo peru vlastitu neC-
stusavjest
"Ovo je pritisak na AZTN

koji dolazi od ljudi koji su
u poziciji da bi mogli nešto
mijenjati u Ini, ali tomu nisu
dorasli", zaključilaje Spevec,
odbivši precizirati o kojimje
ljudima riječ-
Sandra carić Herceg
sandra.caric@business.hr

ješiti neprofitabilnihbenzinskihpostaja kojeće
ponuditina prodaju.Tada je prihvaćenorješe-
nje o prodaji Crobenza. Spevec napominje kako
su tada Mađari u nekoliko navrata dolazili u
AZTN na pregovore o traženju prihvatljivog rje-
. šenja, a među glavnim pregovaračima bio je Pal
Kara, novoimenovani član Uprave Ine i šef prav-
ne službe Mola.
"Tada sam shvatilakolikosu Mađariteški itvr-
di pregovarači koji su pravno dobro potkov~ni i
odlično pripremljeni", upozorila je Spevec.

oničara. Agencijaje tada za- i ljjezine benzinske postaje,
ključila, objašnjava Spevec, mađarska kompanija preu-
da je posrijedi koncentraci- zima 6O-ak posto hrvatskog
ja koja ima velik utjecaj na tržišta naftnim derivatima,
hrvatsko tržište te da stje- . što prelOzi granicu od Zako-
canjem upravljačke kontro- nom o zaštiti tržišnognatje-
le u Ini, a uzevši u obzir da canja dozvoljenih 40 posto
Mol posjeduje tvrtku Titon tržišta.

AZTNje, nakon objavljivanjapreliminarneocje-
ne o nedopuštenoj koncentraciji Ine i Mala na
tržištu, od Mala zatražio da predloži mjere ko-
jima će se smanjiti ta koncentracija, a sa svoje
je strane sugerirao prodaju Tifona, Crobenza ili
pakOsijekPetrola, tvrtkiu vlasništvuMolai Ine.
Mol se nijesložios tim sugestijama, već je pred-
ložioda će sam izabratibenzinske crpke uHr-
vatskoj kojeće prodati i tako smanjiti koncen-
traciju. No AZTN to nije mogao prihvatiti, jer je
bilooćito da Ćese Molna taj naćin pokušali ri-

:. MAĐARI TEŠKI PREGOVARAČi
Pravno potkovani i odlično pripremljeni

takva ocjena donesena bez
obzira na pokušaje pravnih
savjetnika i Mola i Vlade,
koji su dolazili u agenciju i
uvjeravali da Mol ugovorom
ne preuzima kontrolu, već
da se njome uspostavlja za-
jednička kontrola obaju di-

Uvjeravanja iz Vlade
Ona je podsjetila kako je
upravo AZTN bio prva insti-
tucijakojaje u travnju 2009.
godine objavila i upozorila
Vladu da se sklapanjem iz-
mjena i dopuna dioničar-
skog ugovora između Vlade
iMola potpuna kontrola nad
upravljanjem InolJl daje u
ruke mađarskoj kompaniji.
''Tada smo ocijenili da

Mol tim ugovorom preuzi-
ma kontrolu nad Inom bez
obzira načinjenicudane po-
sjeduje većinski paket dioni-
caN,kazalaje idodala kako je

"Agencija za zaštitu tržišnog
natjecanja nije, ne može i
ne želi biti ničije žrtveno ja-
nje za odluke kojejedonosi-
la prijašnja Vlada ili pak po-
jedinci u njoj, a vezane su
uz sklapanje ugovora o pro-
daji dionica Ine Molu i ka-
snije odredbe izmjena I do-
puna dioničarskog ugovora
kojima je omogućeno da
Mol preuzme kontrolu nad
Inom", izjavila je ravnate-
ljica AZTN-a Olgica Spevec
na konferenciji za novinare
održanoj u srijedu u povo-
du medijskijl napisa o odgo-
vornosti Agencije u procesu
Molova preuzimanja uprav·
ljanja Inom.
Iako mediji posljednjih

'dana prozivaju AZTN da je
prvotno rješenje o nedopu-
štenoj koncentraciji Mola na
tržištu naknadno izmijenio
i ublažio, i to pod političkim
pritiskom bivšeg premijera
Sanadera i članova njegove
Vlade, Spevec te tvrdnje od-
lučno demantira.

business.hr
i~Lel'lrtak 9/6/2011

>2-3

<;

info&sta

mailto:nikola.sucec@business.hr
mailto:sandra.caric@business.hr

