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8;;;3 1§mpevec ispituje je li Vladina
dokapitalizacija HPB-a zakonita

Tek sto je rijesila jedan problem i uloZila u Hrvatsku posStansku banku 450 milijuna kuna, éime je banci
omogudila da nesmetano posluje, Viada je dobila novi, Posljednja bankarska dokapitalizacija moZda bi
maogla biti ocijenjena kao potpora, a u tom bi se sluéaju i pred Viadu | pred HPB te Croatia banku, koja
je lani takoder dobila 70 milijuna drzavnih kuna, postavili sasvim nowi uvjeti.

Ako su nezakonite, potpore bi trebalo vratiti u propisanome roku ili pak zatraZiti suglasnost regulatora
za njihovo odobravanje. Takav rasplet sigurno ne bi iSao na ruku ni Viadi ni banci, jer bi drzavu prisilio
da krene u hitni postupak prodaje, $to se nedavnom dokapitalizacijom i izbjeglo. \lada je jos prosle
goding pregovarala o prodaji HPE-a nekim strateskim investitarima (EBRD, privatne banke), ali cijena
je bila daleko ispod ofekivane jer su kupci ratunali s time da se drzavi Zuri, Nakon dokapitalizacije,
Vladine su pregovaracke pozicije bolje, ali srusilo bi ih nepovoljno otitovanje AZTN-a, jednako kao i
cijena banke kod moguce privatizacije.

Olgica Spevec, Sefica Agencije, odgovorila nam je juter da AZTHN jod "nije pokrenuo postupak
ocjenjivanja dokapitalizacije”, ved samo "ispituje stanje na trziStu”, Kljuéni ¢e kod tog "ispitivanja” biti
odgovori Ministarstva financija | Hrvatske narodne banke. Objasnjava da dokapitalizacije banaka,
odnosno bilo koji oblik jatanja adekvatnosti kapitala sami po sebi nisu zabranjeni s aspekta propisa o
drzavnim potporama. Stovige, njih jasno propisuje regulator, Hrvatska narodna banka, te sve
komercijalne banke moraju zadovoljavati regulatorne zahtjeve kako bi neometano poslovale na trzistu
bez ugroze.
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lznimka infrastruktura

= Medutim, kada je rije o provedbi dokapitalizacije od strane drZave i njenih institucija, moguca je
drZzavna potpora, koja mora biti dodijeljena sukladno propisima o drzavnim potporama u financijskom
sektoru, odnosno propisima o dokapitalizacijirekapitalizaciji = navodi Olgica Spevec | dodaje da je za
AZNT bitno jesu li sredstva koja se transferiraju poduzetniku “izravan izdatak proracuna ili umanjeni
prihod proratuna”. Drzavna sredstva koja se dodjeljuju poduzetnicima u obliku subvencija, oprosta ili
otpisa kamata/dugova, ulaska u temeljni kapital, povaoljnih zajmova ili drzavnih jamstava, u vedini
sluéajeva predstavijaju drizavnu potporu, uz iznimku ulaganja u infrastruktury od koje koristi ima Sira
Zajednica, a ne samo jedan poduzetnik. Druga je mogucnost da Viada dokaZe Agenciji da novac koji je
ulezila u HPB zadovoljava nacelo "privatnog investitora™,

Kako bi se ulaganje drzave u poduzetnika smatralo ulaganjem na trZisnim nacelima, drzava se pri
ulaganju mora ponasati kao svaki privatni ulagad: ulaZe sredstva u potencijaine profitabilni projekt,
odnosno ofekuje odredenu stopu povrata na svoje ulaganje u razumnom roku Kakvu bi otekivao i
privatni investitor {npr. fond), prije ulaganja provela je analizu, adekvatnoe je procijenila rizik, mozda se i
Zattitila od odredenih rizika, objagnjava Olgica Spevec. Suprotno navedenom je sluéaj kada drzava
dodjeljuje sredstva poduzetniku na netr#isnoj osnovi: priviemeno pomaZe poduzetniku koji je zapao u
tedkode | nedostaje mu likvidnih sredstava (na neki nadin ga "sanira”), ne ofekuje nikakav povrat,
odr¥ava ga na Zivotu, otpisuje mu dugove kako bi nastavio poslovati itd... U takvim sluéajevima rijec je
o potpori, | to namijenjeno] restrukturiranju.
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